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29 november 2019
DELARSRAPPORT TREDJE KVARTALET 2019

Golden Heights AB ("Bolaget”) bedriver detaljhandelsférséljning av smycken och guldsmedsvaror i Sverige under firmorna
Guldfynd, Hallbergs Guld, Albrekts Guld och Lyxxa och i Finland under namnen Kultajousi, Westerback och Alexander
Tillander. Vid periodens utgang uppgick antalet fysiska butiker till 264. Harutover drives 6 nétbutiker.

Albrekts Guld med 36 butiker har en stark stallning i lagprissegmentet medan Hallbergs (34 butiker) har ett mer exklusivt
sortiment. Guldfynd (116) vénder sig till en bred grupp av kunder. Lyxxa (1) har ett starkt sortiment i egen designade guld
och diamantsmycken samt valkanda varumérken.

Kultajousi (75 butiker) har en bred kundgrupp. Westerback (1) ar en av Finlands stérsta klockbutiker med ett exklusivt guld
och diamantsortiment som komplement. Alexander Tillander &r ett mycket valkant namn i Finland inom segmentet "High
Jewellery”. Alexander Tillander och Hallbergs Guld &r fran 1860 och Westerback fran 1897, Guldfynd fran 1952, Lyxxa fran
1961 och Albrekts Guld fran 1977. Kultajousi daterar sig fran 1967.

Q3 Q3 Jan-sep  Jan-sep
Koncernen 2019 2018  Forandring 2019 2018  Forédndring
Omsattning, TSEK 391925 380848 2,9% 1172622 1100952 6,5%
Bruttomarginal 49,8%  48,6% 1,2% 49,1% 49,4% -0,4%
Rorelseresultat EBITDA fortgaende enheter exkl. IFRS 16 och engangskostnader, TSEK 38019 22559 68,5% 65997 30202 118,5%
EBITDA marginal fortgaende enheter 9,7% 5,9% 3,8% 5,6% 2,7% 2,9%
Avveckling och uppsagningskostnader, TSEK -3428 -3852 -11,0% 21172 11327 86,9%
Rérelseresultat EBITDA samtliga enheter exkl. IFRS 16, TSEK 34591 18707 84,9% 44825 18 875 137,5%
Resultat efter skatt, TSEK 15018 -10172 25190 -7753  -51137 43 384
Kassaflode fran den Idpande verksamheten, TSEK 5066 -35519 40 585 59069 -121690 180 758
Rérelseresultat EBITDA inklusive IFRS 16 (ej jamforbart mellan aren), TSEK 68764 18706 267,6% 146 282 18 874 675,0%
EBITDA marginal inklusive IFRS 16 17,5% 4,9% 12,6% 12,5% 1,7% 10,8%

Resultatet efter applicering av reglerna i IFRS 16 avseende hyres- och leasingavtal ar framtaget i enlighet med de férenklade
dvergangsreglerna vilket innebér att omrékning av resultat, balans och kassaflode for foregaende ar ej skett. Uppgifterna
avseende foregaende ar ar darfor inte jamforbara. | sammandrag har rorelseresultatet pa EBITDA niva forbattrats med 101.5
MSEK medan avskrivningar och ranta 6kat med 98.7 MSEK respektive 3.4 MSEK.

KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET JULI -SEPTEMBER 2019

Omsittning och resultat

Golden Heights omséttning uppgick under kvartalet till 391.9 MSEK mot 380.8 MSEK under motsvarande period féregaende
ar. Detta utgdr en okning med 2,9 procent. Till 2019 ars valutakurser var okningen 2,0 procent. | jamforbara butiker var
okningen 10,5%.

Bruttoresultatet uppgick till 195.3 MSEK (185.3), vilket motsvarar en bruttomarginal om 49,8 (48,6) procent. Som en del av
verksamheten koper foretaget guldsmycken fran allmanheten (byraguld) vilket sedan avyttras pa guldmarknaden eller ill
tillverkare. Denna forsaljning sker till Iagre marginaler an bolagets varuomsattning och sker nar guldpriserna bedéms som
attraktiva. Bruttomarginalen exklusive byraguldforsaljningen uppgick till 49,6 (49,0) procent.

Forsalinings- och administrationskostnader for perioden uppgick till 169.3 MSEK (175.2) vilket aterspeglar besparingar fran
stangningen av kontoret i Solna i juni.

Rérelseresultatet pa EBITDA niva fére engangsposter och exklusive IFRS 16 justeringar uppgick till 38.0 MSEK (22.6). Detta
motsvarar en rorelsemarginal om 9,7 (5,9) procent. Efter avvecklingskostnader uppgick resultatet till 34.6 MSEK (18.7).

Rérelseresultatet p4 EBITDA niva inklusive IFRS 16 uppgick till 68.8 MSEK. Planenliga avskrivningar uppgick till 9.5 MSEK
(8.7). Avskrivning enligt IFRS 16 uppgick till 33.3 MSEK (0.0). Finansnettot blev -9.4 MSEK (-22.4) Resultatet efter finansiella
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poster uppgick till 16.6 MSEK (-12.3) och resultatet efter skatt var 15.0 MSEK (-10.2) Resultat redovisade inklusive IFRS 16
ar ej jamforbara med féregaende ar.

| Sverige, dar bolaget hade 187 butiker vid kvartalets utgang (193 f. ar), uppgick den sammanlagda omsattningen till 269.5
MSEK (265.5 eller +1,5 procent). Butiksomsattningen i jamforbara butiker 6kade med 7,4 procent. Resultatet pa EBITDA
niva exklusive IFRS 16 justeringar och engéngsposter blev 26.0 MSEK (17.8) motsvarande en marginal pa 9,6 (6,7).
Kostnaden fér butiker under avveckling uppgick till 1.2 MSEK (0.7) och resultatet efter avvecklingskostnader blev 24.8
MSEK. (17.3).

| Finland uppgick antalet butiker till 77 (90 f. ar) och omsattningen, omraknad till 2019 ars valutakurser, till 121.2 MSEK
(117.6 eller 3,1 procent). Omsattningen i jamférbara butiker 6kade med 18,6 procent. EBITDA resultatet i kvartalet exklusive
IFRS 16 justeringar och engangsposter uppgick till 12.0 MSEK (4.7). Efter engangsposter om 2.3 MSEK (3.2) blev resultatet
9.8 MSEK (1.4).

Varulager

Vid periodens utgang uppgick varulagret i koncernen till 716.1 MSEK jamfort med 724.7 vid motsvarande tidpunkt
foregaende ar. Storre delen av lagret utgors av guld och silvervaror och har gatt upp i varde beroende pa den svenska
kronans forsamrade véxelkurs samt stigande adelmetallpriser. Guld- och silverpriserna, i svenska kronor, har dkat med 23,2
respektive 20,1 procent fran arsskiftet fram till slutet av november. A andra sidan har lagerbindningen minskat genom
nedlaggning av butiker.

Kassaflode

Kassaflddet fran den l6pande verksamheten uppgick under kvartalet till 5.1 MSEK (-35.5) och kassaflddet efter investeringar
uppgick till -4.4 MSEK (-41.5). Beroende pa andrade redovisningsprinciper (inforandet av IFRS 16) ar arets kassaflode ej
jamforbart mot foregaende ar.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick i slutet av perioden till 462.0 MSEK (motsvarande period foregaende ar 1 243.0). Soliditeten uppgick
till 50,2 (16,5) procent. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 71.4 MSEK (41.1). Vid periodens utgang fanns
outnyttjade krediter om 103.5 MSEK (53.8).

KOMMENTARER TILL PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER 2019

Omsittning och resultat

Golden Heights omsattning blev 1 172.6 MSEK (1 101.0) for de tre forsta kvartalen. Det ar en dkning med 6,5 procent jamfort
med foregaende ar. Omsattningen till 2019 ars omrakningskurser kade med 5,6 procent. | jamfdrbara butiker var dkningen
8.9%.

For perioden uppgick bruttoresultatet till 575.5 MSEK (544.3), vilket motsvarar en bruttomarginal om 49,1 (49,4) procent.
Bruttomarginalen exklusive byraguldférsaljningen uppgick till 49,4 (49,6) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgar till 555.5 MSEK (550.7).

Rérelseresultatet p4 EBITDA niva fore engangsposter och exklusive IFRS 16 justeringar uppgick till 66.0 MSEK (30.2). Detta
motsvarar en rorelsemarginal om 5,6 (2,7) procent. Efter uppségning och avvecklingskostnader uppgick resultatet till 44.8
MSEK (18.9).

Rorelseresultatet pa EBITDA niva inklusive IFRS 16 uppgick till 146.3 MSEK.

Planenliga avskrivningar uppgick till 27.6 MSEK (25.3). Avskrivning enligt IFRS 16 justeringar uppgick till 98.7 MSEK.
Finansnettot blev -26.6 MSEK (-50.8) for de tre forsta kvartalen efter IFRS 16 justering om -3.4 MSEK. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -6.6 MSEK (-57.2) och resultatet efter beraknad skatt blev -7.8 MSEK (-51.1). Resultat
redovisade inklusive IFRS 16 ar ej jamforbara med féregaende ar.

| Sverige uppgick den sammanlagda omsattningen till 841.8 MSEK vilket &r en 6kning med 7,2 procent jamfort med de tre
forsta kvartalen 2018. Butiksomséttningen i jamforbara butiker 6kade med 8,0 procent. Resultatet pa EBITDA niva fore
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uppségningskostnad for arbetsbefriad personal och kostnad fér butiker under avveckling uppgick till 63.8 MSEK (29.3)
motsvarande en marginal pa 7,6 (3,7). Rorelseresultat efter engangskostnader uppgick till 50.9 MSEK (26.6).

| Finland uppgick omséttningen till 330.8 MSEK motsvarande en 6kning med 1,8 procent till 2019 ars kurser. | jamférbara
butiker 6kade omsattningen med 11.3%. Enligt finska Statistiska Centralen uppvisar den finska detaljhandeln en 6kning pa
2.5 procent jamfort med 2018. Resultatet p4 EBITDA niva fore avvecklingskostnader for butikskedja i Finland uppgick till 2.2
MSEK (0.9). Resultatet efter dessa engangsposter uppgick till -6.1 MSEK (-7.7).

Investeringar
Investeringar i anléggningstillgangar uppgick till 20.5 MSEK (22.6) och utgjordes i huvudsak av ny- eller ombyggnad av
butiker.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till 59.1 MSEK (-121.7) och kassaflodet efter
investeringar blev 38.6 MSEK (-144.3). Beroende pa andrade redovisningsprinciper (inférandet av IFRS 16) &r arets
kassaflode e jamforbart med foregaende ar. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 71.4 MSEK (41.1).

Nérstaendetransaktioner
| denna koncern har, under perioden, transaktioner skett till marknadsméssiga villkor med moderbolaget. | dvrigt har inga
transaktioner skett med narstaende.

Risker och osékerhetsfaktorer

Bolagets forsaljning paverkas av den allménna ekonomiska utvecklingen. Férsaljningen ar sésongsberoende med okningar
under alla hjartans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfr allt i december. Da en stor del av resultatet genereras
under december manad kan kraftiga vader- och trafikstorningar kort innan julhelgen paverka resultatet negativt.
Prisutvecklingen pa adelmetaller, valutor, Iéner, hyror samt rantelaget ar de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen fram till dagen fér denna rapports undertecknande.

Finansiell kalender

Bokslutsrapport for kalenderaret 2019 28 februari 2020
Bokslut for kalenderar 2019 30 april 2020
Kvartalsrapport for perioden januari - mars 2020 29 maj 2020
Kvartalsrapport for perioden januari - juni 2020 31 augusti 2020
Kvartalsrapport for perioden januari - september 2020 30 november 2020

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Varberg den 29 november 2019

Madeléne Wingard
Verkstallande direktor

Fér ytterligare information, vénligen besdk www.iduna.se eller kontakta:
Madelene Wingérd, VD, madelene.wingard@iduna.se, tel: +46 340 59 54 10

Informationen &r sddan som Golden Heights AB publ skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen Iamnades for offentliggérande den 29 november 2019 kl. 07.30.
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Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Koncernens resultatrakning (TSEK) 2019 2018 2019 2018 2018
Forsalining 386 356 364 824 1147733 1082772 1580411
Ovriga intikter 5 569 16 024 24 889 18 180 26 541
Summa intakter 391925 380 848 1172 622 1100 952 1606 952
Kostnad for salda varor -196 669 -195 581 -597 107 -556 647 -816 508
Bruttoresultat 195 256 185 267 575 515 544 305 790 444
Férsaljningskosinader -163 409 -167 475 -515 379 -508 819 -710 112
Administrationskostader -5 868 -7 738 -40 156 -41 892 -76 463
Rorelseresultat 25979 10 054 19 980 -6 406 3869
Finansiella intakter 33 39 105 106 144
Finansiella kosthader -9 393 -22 393 -26 714 -50 937 -66 054
Resultat efter finansiella poster 16 619 -12 300 -6 629 -57 237 -62 041
Skatt -1601 2128 -1124 6100 5590
Periodens resultat 15018 -10172 -7753 -51137 -56 451
Koncernens rapport 6ver totalresultatet (TSEK)

Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat 15018 -10172 -7753 -51137 -56 451
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrékningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension - - - - -15875
Inkomstskatt pa pension - - - - 3270
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Onrakningsdifierenser 2784 -1970 8512 10 676 9285
Ovrigt otalresultat for aret 2784 -1970 8512 10676 -3320
Totalresultat for perioden 17 802 -12 142 759 -40 461 -59 771
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Koncernens balansrakning - i sammandrag (TSEK)

TILLGANGAR 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstilgangar * 960 039 961 847 960 144
Materiella anldggningstilgangar 94 020 98 544 96 293
Nytjanderatstilgangar 233113 -

Finansiella anlaggningstilgangar 24 659 31027 23 828
Summa anlaggningstillgangar 1311831 1091418 1080 265

Omséttningstillgangar

Varulager 716 077 724 665 684 362
Ovriga rérelsefordringar 98 303 82032 74 796
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 71426 41101 58 273
Summa omsattningstillgangar 885 806 847 798 817 431
Summa tillgangar 2197 637 1939 216 1 897 696
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Eget kapital 1102173 319770 300 460

Langfristiga skulder

Obligationslan, lan fran kreditinstitut och Gvriga lan 402 175 1105 470 1116 934
Avsatt till pensioner och uppskjuten skatteskuld 42 282 43010 41703
Leasingskuld 105 050 -

Summa langfristiga skulder 549 507 1148 480 1158 637

Kortfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 131213 178 637 60 593
Ovriga rérelseskulder 286 060 292329 378 006
Leasingskuld 128 684 -

Summa kortfristiga skulder 545 957 470 966 438 599
Summa eget kapital och skulder 2197 637 1939 216 1897 696
*Varav Goodwill 781872 780 345 780 083
*Varav Varumarken 109 518 106 996 106 563

Koncernens kassaflodesanalys - i sammandrag (TSEK)

Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Jan-Dec
2019 2018 2019 2018 2018
Butiksrorelsen
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 67 516 20 466 150 194 28072 33511
Forandring i rorelsekapital -62 449 -55 985 -91126 -149762 -23 887
Kassaflode fran butiksrorelsen 5066 -35519 59 069 -121 690 9624
Ovrigtkassafdde fran investeringsverksamheten -9 470 -5 953 -20 457 -22 565 -26 228
Férsélining inventarier - - 393
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 470 -5953 -20 457 -22 565 -25 835
Forandring upptagna lan och checkréakningskrediter -13 699 33069 -827 008 114 510 3679
Aktieemission - 73529
Aktiedgartilskott - 727 426
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -13 699 33069 -26 053 114510 3679
Periodens kassaflode -18 103 -8 402 12 558 -29 745 -12 532
Likvida medel vid periodens bérjan 89 329 51275 58 273 70518 70518
Omrakningsdifierens i likvida medel 200 -1772 595 328 287
Likvida medel vid periodens slut 71426 41101 71426 41101 58 273
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK)

OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2019-01-01 158 006 97 205 47 924 -2675 300 460
Arets resultat -7753 -7753
Apportemission 27 941 45588 73 529
Aktiezgartilskott 727 426 727 426
Ovrigt totalresultat 8512 8512
Eget kapital 2019-09-30 185 947 870219 56 436 -10 428 1102173

OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET

AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Eget kapital 2018-01-01 158 006 97 205 38639 66 381 360 231
Arets resultat -51137 -51137
Ovrigt totalresultat 10 676 10 676
Eget kapital 2018-09-30 158 006 97 205 49 315 15244 319770

Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep

SEGMENTREDOVISNING 2019 2018 2019 2018 2018
Sverige
Extern netioomsatining 269 545 265 499 841828 785433 1142173
Rorelseresultat 19 557 11213 35134 9007 28 140
Marginal 7,3% 4,2% 4.2% 1,1% 2,5%
Anlaggningstilgangar 1192 681 1032 225 1192 681 1032 225 1022 945
Finland
Extern netioomsatning 122 380 115 349 330 794 315519 464 779
Rorelseresultat 6422 -1159 -15154 -15413 -24 271
Marginal 5,2% -1,0% -4,6% -4,9% -5,2%
Anlaggningstilgangar 119 150 59 193 119150 59193 57 320
Totalt
Extern netioomsatining 391 925 380 848 1172 622 1100 952 1606 952
Rorelseresultat 25979 10 054 19980 -6 406 3869
Marginal 6,6% 2,6% 1,7% -0,6% 0,2%
Anlaggningstilgangar 1311831 1091418 1311831 1091418 1080 265
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Arsvisa resultatrikningar (TSEK) 2018 2017 2016 2015 2014
Forsaljning 1580411 1553 709 1519 811 1427 897 1370143
Ovriga intakter 26 541 33 374 30 198 41994 36 085
Summa intakter 1606 952 1587 083 1550 009 1469 891 1406 228
Kostnad for sélda varor -816 508 -797 053 -786 639 -714 263 -700 568
Bruttoresultat 790 444 790 030 763 370 755 628 705 660
Forsaljningskostader -710 112 -689 722 -651 006 -600 214 -567 847
Administraionskosthader -76 463 -56 347 -59 574 -59 046 -50 446
Rorelseresultat 3869 43 961 52790 96 368 87 367
Finansiella intakter 144 513 769 851 1057
Finansiella kosthader -66 054 -65 623 -62 126 -63 978 -65 875
Resultat efter finansiella poster -62 041 -21 149 -8 567 33241 22 549
Skatt 5590 3275 -1609 -4 111 -5434
Arets resultat -56 451 -17 874 -10 176 29130 17115

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2018 2017 2016 2015 2014
Avrets resultat -56 451 -17 874 -10176 29130 17115
Ovrigt otalresultat
Poster sominte ska aterforas i resultatrdkningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension -15 875 3261 6518 9940 -6 598
Inkomstskatt pa pension 3270 =117 -1434 -2187 1452
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Omrékningsdifierenser 9285 6793 9142 -5919 13 746
Ovrigt totalresultat r aret -3320 9337 14 226 1834 8 600
Totalresultat for aret -59 771 -8 537 4050 30 964 25715
Rérelsemarginal 0,2% 2,8% 3,4% 6,6% 6,2%
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Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Moderbolagets resultatréakning (TSEK) 2019 2018 2019 2018 2018
Forséljning
Ovriga inakter - - - - 4954
Summa intakter - - - - 4954
Ovriga externa kostnader -673 -694 -2153 -2187 -11574
Resultat for finansiella intdkter och kostnader -673 -694 -2153 -2187 -6 620
Ranteintakter och liknande resultatposter 45 44 134 130 174
Réntekostader och liknande
resultatposter -8 620 -16 651 -23 996 -47 658 -64 434
Resultat efter finansiella poster -9 248 -17 301 -26 016 -49715 -70 880
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - - - 32 864
Férandring av periodiseringsfond - - - - 6942
Resultat fore skatt -9248 -17 301 -26 016 -49 715 -31074
Skatt 350 1963 1867 7981 6872
Periodens resultat -8 898 -15 339 -24 149 -41 734 -24 202
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat -8 898 -15339 -24 149 -41734 -24 202
Ovrigt totalresultat - - - - -
Totalresultat for perioden -8 898 -15 339 -24 149 -41 734 -24 202
Moderbolagets balansrakning - i sammandrag (TSEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstilgangar 1087 876 1011150 1018 023
Summa anldggningstillgangar 1087 876 1011150 1018023
Omsattningstillgangar
Ovriga rorelsefordringar 346 165 341806 357 860
Kassa, bank 2 13 17
Summa omsattningstillgangar 346 167 341819 357 877
Summa tillgangar 1434 043 1352 969 1375900
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Eget kapital 1022 508 231845 249 377
Obeskattade reserver 15370 22312 15370
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och dvriga lan 393 248 1095 447 1106 904
Kortfristiga skulder
Ovriga rorelseskulder 2917 3365 4249
Summa kortfristiga skulder 2917 3365 4249
Summa eget kapital och skulder 1434 043 1352 969 1375900
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DEFINITIONER

Sysselsatt kapital:

Omsattningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag for rérelseskulder (exklusive koncernmellanhavande) samt
anlaggningstillgangar

Jamfoérbara enheter:

Butiker och verksamheter vilka varit i drift under minst 12 manader

Omséttning till 2019 ars valutakurser:

Omséttningen under foregaende period i Iander med annan valuta an SEK omraknad till SEK till denna periods valutakurs
EBITDA:

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Soliditet:

Eget kapital / balansomslutningen

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sasom de faststallts av Europeiska unionen (EU). Dértill fdljer
koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler
for koncerner.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”. De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapport. Koncernens redovisningsprinciper har
tillAmpats konsekvent av koncernens bolag.

Andringar som ska tillimpas fran och med 1 januari 2018

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och infér nya regler for
sakringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den erséatter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell. Standarden har antagits av
EU.

IFRS 9 tillampas av koncernen for det rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018. Koncernen har valt att inte rakna om
jamforelsetal for rakenskapsaret 2017, i enlighet med standardens Gvergangsregler. Bestdmmelserna i IFRS 9 avseende
klassificering och vardering av koncernens finansiella instrument har inte paverkat koncernens finansiella stallning vid
overgangstidpunkten, da regelverket inte inneburit nagon férandring vad géller véardering av de finansiella instrument som
aterfinns i koncernens balansrékning vid denna tidpunkt. Bendmningen andras enligt ny kategori for finansiella tillgdngar
varderade till upplupet anskaffningsvarde.

IFRS 9 introducerar en ny nedskrivningsmodell som bygger pa forvantade kreditforluster, och som tar hansyn till framatriktad
information. Den nya nedskrivningsmodellen bedéms inte ge ndgon paverkan pa koncernens finansiella stéllning baserat pa
historisk information géllande osakra fordringar.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 medfér nya krav avseende redovisning av intakter och ersétter IAS 18 Intékter, IAS 11 Entreprenadavtal samt flera
relaterade tolkningar. Den nya standarden ger mer detaljerad végledning inom ménga omraden som tidigare inte framgatt av
gallande IFRS, bland annat om hur man redovisar avtal med flera prestationsataganden, rorlig prisséttning, kundens returrétt
mm. Standarden har antagits av EU.
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IFRS 15 tillimpas av koncernen for det rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018. Koncernen har valt att tillimpa
standarden med framatriktad retroaktiv dvergang i enlighet med IFRS 15.

Den slutliga beddmningen ar att inférandet av IFRS 15 inte inneburit ndgon paverkan pa koncernens finansiella resultat och
stallning. Saledes har koncernen inte redovisat nagra effekter i 6ppningsbalansen per 2018-01-01.

Effekter av 6vergangen till IFRS 16

Som en foljd av inforandet av IFRS 16 har koncernens balansomslutning 6kat genom inkluderandet av
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder. Leasingavgifter som under IAS 17 har redovisats som en kostnad i
rorelseresultatet ersatts av avskrivningar pa nyttjanderattstillgangarna vilka redovisas som en kostnad i rorelseresultatet
samt rénta pa leasingskulden vilken redovisas som en finansiell kostnad. | kassaflédesananalysen redovisas leasingavgiften
dels som amortering, dels som rantebetalning.

Koncernen tillimpar IFRS 16 fran 1 januari 2019 och har valt den forenklade 6vergangsmetoden. Leasingavtal med en
kvarvarande 10ptid understigande 12 manader vid tidpunkt for évergang till IFRS 16 klassificeras som korttidsleasingavtal i
enlighet med lattnadsregeln och inkluderas inte i dppningsbalansen fér leasingskuld och nyttjanderattstillgang.

Koncernens leasingportfolj bestar av 260 avtal och omfattar operationella leasingavtal for lokaler. Koncernen har beddmt
leasingperioden for leasingavtalen och da beaktat eventuella férlangnings- och eller uppsagningsoptioner i enlighet med
bestdmmelserna i IFRS 16. For det fall det &r rimligt sékert att optionen kommer att utnyttjas har detta beaktats i
faststallandet av i leasingperioden.

Nedan redogors for effekterna pa balansrakningen vid évergang ill IFRS 16.

Vid dvergangen till IFRS 16 har samtliga aterstaende leasingavgifter nuvérdesberaknats med den marginella lanerantan. Vid
standardens ikrafttrddande redovisas féljande justeringar i rapport 6ver finansiell stallning;

Overgangseffekt per 1 januari 2019 (8kning/(minskning)) MSEK
Tillgangar

Nyttjanderattstillgang 328
Forutbetalda kostnader -23
Skulder

Leasingskulder 328
Leverantdrsskulder -23
Nettopaverkan pa eget kapital 0
Leasing

Koncernen redovisar tillgangar med nyttjanderatt respektive leasingskulder vid leasingavtalets startdatum. Tillgangar med
nyttjanderétt varderas initialt till ett belopp motsvarande leasingskulden, med eventuella tillagg av forutbetalda kostnader
samt direkta kostnader i samband med att avtalet ingas och darefter till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella
ackumulerade av- och nedskrivningar, justerade for eventuella omvérderingar av leasingskulden.

Leasingskulder redovisas initialt till nuvardet av framtida ej betalade leasingavgifter fran avtalets startdatum diskonterat med
antingen rantan enligt leasingavtalet eller, om den inte med enkelhet kan faststéllas, av koncernens marginella laneranta.
Generellt anvander koncernen den marginella lanerantan som diskonteringsranta. Leasingskulden okar darefter med
réntekostnader och minskar med betalade leasingavgifter. Skulden omvéarderas om det sker en férandring av framtida
kassafldden som uppstar till f6ljd av en forandring av ett index eller en kurs eller i fdrekommande fall forandringar av
beddémning av huruvida kop av tillgangen eller forldngning respektive uppsagning av avtalet &r sannolikt.
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Koncernen har gjort bedémningar av leasingperioden for vissa leasingavtal, d&r avtalen inkluderar méjlighet till férlangning.
Beddmningen om sannolikheten att koncernen kommer att utnyttja en sadan férlangningsméjlighet paverkar
leasingperioden, vilket vasentligt paverkar storleken pé leasingskulden respektive vérdet pa tillgdngen med nyttjanderatt.

Koncernen tilldmpar lattnadsreglerna som innebar att leasingavgifter hanforliga till avtal avseende tillgangar av lagre varde
samt korttidsleasingavtal kostnadsfors I6pande. Vid berdkning av leasingskulden inkluderas eventuella icke-
leasingkomponenter for samtliga tillgangsklasser.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, forvantas ha nagon inverkan pa koncernen.

| 6vrigt vad avser redovisningsprinciper hanvisas till Golden Heights AB arsredovisning for 2018.
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